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PENCZ HELGA*~SzALAI GERGELY**

KINA BANKRENDSZERENEK FEJLODESE ES REFORMJAI,
JELENLEGI HELYZETE

THE DEVELOPMENT AND REFORMS OF THE CHINESE BANKING
SYSTEM AND ITS CURRENT STATUS

ABSTRACT

China as a world-power is actually possessing one of the largest economy and geopolitical status
in the world. The foreign trade of China has been increased rapidly thanks to mainly the accession
to the WTO, in 2010 within one year it expanded with 37% and obviously the banking system of the
country also has to meet these requirements.

The executed research work is analyzing the aspect of this question mark, how could the Chi-
nese banking system correspond to the new challenges and what kind of reforms did it go through in
the past decades. Several research works have been revealed from Chinese economists who are
introducing in detail the banking system of the country, their datas and also their effects to the
economy. Nevertheless another topic is also coming up for discussion, which foreign banks could
effect the banking system of the country with what kind of effects and how the foreign investors can
dispose of advantages and disadvantages.

Furthermore the study pans out about the datas of the economical and banking system of China,
the followed challenges, problems and successes.

1. Bevezetd

A vilag orszagai kozott Kina tobb szempontbol is kiemelked6. Teriilete tobb mint 9 és fél ezer
km’, lakosséga pedig csaknem mésfél milliard f6 — ez a szam pedig folyamatosan emelkedik,
varhatoan 2030 koriil éri majd el csticsat. Nem meglepd, hogy a vilagszintii gazdasagi ndvekedést
is Kina vezeti — a novekedés motorjat pedig a banki finanszirozas adja. Az elemz6k a 2008-ban
kitor6 gazdasagi valsag ,,gyoztesének™ Kinat kialtottak ki, fejlodési modellje felveheti a versenyt
akar a kapitalista modellekkel is. Mindemellett az Eur6pai Uni6 (EU) legnagyobb importorének
is Kina szamit. A gyors fejlodés egyik katalizatora a kiilfoldi valutatartalékok novekedése volt. A
bankrendszer azonban fejletlen, ugyanis a kiilfoldi tokét nehezen kezelik, a megtakaritasokat
pedig jellemzGen alacsony kamatozast, amerikai allampapirokba fektetik.

Kina kiilkereskedelme féleg a WTO-hoz valé (World Trade Organization — Kereske-
delmi Vilagszervezet) csatlakozasnak kdszonhetden gyorsan boviilt. 2010-ben egy év alatt
37%-kal béviilt Kina és az EU kozott folytatott kereskedelem, az Egyesiilt Allamokkal
lebonyolitott ligyletek szama pedig szintén tobb mint 30%-kal nétt. Az orszag harmadik
legnagyobb kiilkereskedelmi partnerének Japan szamit.

A tanulmany betekintést enged a kinai bankrendszer fejlodésébe, reformjaiba, bemutatva
azt, hogy milyen okok, milyen kovetkezményekhez vezettek a kinai bankrendszerben. Szak-
irodalmi feltaras soran feldolgozasra keriilt Chang, Zhang, Lin és Berger munkassagai, ame-
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lyek a banki szféra sajatossagaira vilagitottak rd. Tovabba, a tanulmany kitér a kiilféldi bankok
és befektetok hatasaira és lehetOségire az orszagban és a gazdasagban. Illetve ismertetésre keriil
az orszag monetaris politikéja, a sikereivel, kihivasaival és problémaival egyarant.

2. Kinai kozgazdaszok kutatomunkai a témaban

2.1. Chang munkassaga

A banki forrasok ujraelosztdsa és a piaci koncentracio is hatassal van a GDP novekedésére.
Philip C. Chang, Chunxin Jia és Zhicheng Wang 2010-es tanulmanya 31 tartomanyt vizsgalt
Kina teriiletén 1991 és 2005 kozott, az elemzés négy allami tulajdonban 1€vé kereskedelmi
bankra irdnyult. Regiondlis szinten a banki alapok elosztasa és a banki hitelek kdzott nem talal-
tak Osszefiiggést, a banki betétek azonban korrelaciot mutattak a helyi gazdasagi fejlodéssel.
Egy lehetséges magyarazata az aszimmetrikus hitel-ndvekedés és a betét-ndvekedés kapcsola-
tanak az allami bankok alacsony hatékonysaga. Kivételeznek az allami cégekkel, igy a banki
hitelek nincsenek hatdssal a helyi gazdasag fejlodésére. Ennek ellenére a helyi gazdasagok
mégis boldogulnak, a banki betétek ndvekedést mutatnak (Chang, 2010).

Az allami kereskedelmi bankok hitel-betét aranya 0,38 és 2,12 kdzott mozgott. A magas
érték azt jelenti, hogy az allami kereskedelmi bankok belsd tokepiacan keresztiil érkezik
pénz mas tartomanyokbol. Az allami bankoknak piaci részesedése van a betét piacon min-
den tartomanyban. Ezek koziil azonban egyik sincs hatassal a GDP novekedésre, viszont a
betétek novelik a GDP-t. A nemzeti kereskedelmi bankok nem hatékonyak a pénzalapok
elosztasaban.

2.2. Zhang munkassaga

Jin Zhang, Lanfang Wang és Susheng Wang (2012) 286 kinai varost tanulmanyoztak
2001 és 2006 kozott. A cél az volt, hogy megismerjék Kina pénziigyi fejlodésének és gaz-
dasagi novekedésének kapcsolatat varosi szinten. A pénziigyi fejlodés elésegiti a noveke-
dést. A legtobb hagyomanyos gazdasagi mutatod egyértelmil pozitiv kapcsolatot jelez. Ez a
kijelentés azonban ellentmond annak az allitdsnak, miszerint az allami iranyitasi bank-
rendszer — ahogy a kinai is — akadalyozza a gazdasag novekedését a torzitott jellegli kor-
manyok miatt. 2001-ben Kina mar tagja volt a WTO-nak, ezért a tanulmany feltételezi,
hogy a Kindban zajl6 pénziigyi reformok a jo iranyba haladnak.

Mutatok a pénziigyi hatasok kidolgozasara' Kutatok, akik a pénziigy és a novekedés kapcso-
latat vizsgaljak Kinaban, néhany ij mutatot is bevezettek a téma kapcsan, melyeket varosonként
szamolnak ki. A vizsgalat eredményeként az alabbi atlagértékek sziilettek: Hitel — az 6sszes kol-
cson és a GDP aranya: 0,809, Betét — az Osszes betét és a GDP aranya: 1,131, Megtakaritas — a
lakossag megtakaritasa a pénziigyi rendszerben a GDP-hez képest: 0,713, LOA — targyi eszkoz
beruhazas finanszirozésa hazi hitelekbdl és az allami kdlcsonok aranya ugyanarra a célra: 5,032,
Térsasag — a tarsasagi betétek és az dsszes betét aranya a pénziigyi rendszerben: 0,337

fgy példaul ha egy varos ndvelné a hitelét 0,059-r6] az atlagos 0,809-re, az 0,9%-0s no-
vekedést eredményezne (Zhang et al., 2012).

2.3. Lin munkassaga

Justin Y. Lin, Xifang Sun és Harry X. Wu (2012) elmélete szerint az allami kereske-
delmi bankok dominanciaja jellemz6. Az id6 elérehaladtaval a piaci részesedés csokken,
jelenleg azonban még mindig koriilbeliil 50%-kal rendelkeznek.
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Két nézdpontot kiilonboztetnek meg:

Tulajdonos szerkezet szerint: Az allami tulajdonban 1év6 négy nagybankra fokuszal. Az
allami tulajdonban 1évé vallalkozasok kevésbé hatékonyak a magankézben 1évé cégekhez
képest. Az allami bankok elfogultak az allami cégekkel szemben, ami a pénzalapok helyte-
len elosztasat eredményezi. Ez pedig csokkenti a gazdasagi novekedést.

Meéret szerint: Ez a négy nagybank méretét helyezi el6térbe. A munkaer6 igényes cégek
altalaban kisebbek, ezaltal az informaciok is homdlyosabbak roluk. Ahhoz azonban, hogy
kolesonhoz jussanak, a bankoknak informaciora van sziikségiik. A nagy bankok nehezeb-
ben jutnak informacidhoz, mint a kis bankok. A jelenlegi bankrendszer miatt tehat azok a
cégek, amelyek tobb munkaerdét igényelnek, kevesebb pénzhez jutnak.

Annak ellenére, hogy a négy nagybank uralja a kinai bankrendszert, jelen vannak mas
allami bankok is az orszagban. Nehéz a két nézetet elkiiloniteni. Lin és tarsai azonban ezt
is megvizsgaltak.

28 gyarto6 vallalatrol szolt a kutatas. 8 éven keresztiil — 1999 és 2007 kozott — 30 tarto-
manyban vizsgalodtak. Elsddleges céljuk az volt, hogy a bankszerkezet kiilonb6z6 hatasait
megismerjék az egyes agazatokban. A banki struktira a négy nagybankhoz nem tartozo
bankok hitel piaci részesedésével mérhetd. Ahhoz, hogy felismerjék, hogy melyik strukttira
van hatéssal a novekedésre két valtozot kell bevezetni: a munkaerd igényes iparagak és a
bank szerkezete kozotti kapcsolat minden tartomanyban, illetve a nem allami tulajdonban
1évé vallalatok és a bank struktira kapcsolata. Megallapitottak, hogy az allami kereske-
delmi bankok akadalyozzak azoknak a vallalatoknak a novekedését, amelyek a nem allami
cégek magasabb részesedéseivel rendelkeznek (Lin et. al., 2012).

2.4. Berger munkassaga

Allen N. Berger, Iftekhar Hasan és Mingming Zhou 38 kinai kereskedelmi bankot vizs-
galt 1994 és 2003 kozott. A vizsgalat kozéppontjaban a becsiilt profit és koltség adatok
alltak. A 38 bankot ugyanabban a helyzetben vizsgaltak. A négy nagybank eszkozaranyos
nyeresége 23,4%-a volt a legnagyobb értékkel rendelkezd bankénak. A legkisebb koltség/
eszkoOz arany a bankok kozott 89,2%-a a négy nagybankénak. A négy nagybank koltségha-
tékonyabbnak bizonyult, mint a magankézben 1évé hazai bankok, de a profit szerzésben és
a hitelek mingségében lemaradtak. A kiilfoldi bankok a legprofitalobbak, a legkdltséghaté-
konyabbak és a legjobb mindségl eszkdzokkel rendelkeznek.

A koltség és haszon hatékonysag azt méri, hogy egy bank varhatéan hogyan fog teljesi-
teni ugyanolyan kdrnyezetben, ugyanazokkal a feltételekkel. Ez megmutatja, hogy a bank
milyen kdzel van a minimalis koltséghez vagy a maximadlis profithoz, amely értékek pedig
a legjobban teljesitd bankok alapjan vannak kiszdmolva (Berger et. al. 2007).

2.5. Kiilfoldi bankok Kinaban?

A kiilfoldi mikodo toke aramlasa Kinaban 11,3%-osra tehetd évente az 1990 és 2014
kozotti idészakban. Az 1980-as évek vége ota ez a folyamat a hatarokon atnyuld 6sszeol-
vadassal €s felvasarlassal kapcsolhato 0ssze. Ez azt jelenti, hogy a kiilfoldi cégek részese-
dést szereznek a hazai cégekbdl. Az ugynevezett ,,z0ldmezds beruhdzasok™ hattérbe szo-
rultak. Azokat a beruhazasokat nevezhetjiik z6ldmezdsnek, amelyek soran a kiilfoldi valla-
lat az irodaikat vagy iizemeiket a befogadd orszagban hozzak létre. 2014-ben az §sszeol-
vadas ¢és felvasarlas, illetve a z6ldmez0s beruhdzasok aranya 60%-os volt.

A kiilfoldi miikodo téke bearamlasa a banki és pénziigyi szektorba egyre fontosabba va-
lik. A globalis kiilfoldi miikodo téke 15%-at a pénziigyi szolgaltatasok teszik ki. 1995 és
2009 kozott 21%-r6l 35%-ra emelkedett a kiilfoldi bankok jelenléte az orszagokban. A
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legtobb kiilfoldi bank OECD (Gazdasagi Egytittmtikodési és Fejlesztési Szervezet) orszag-
bol telepiil at masik orszagba. A kiilfoldi bankok jelentdsége nagy, legfoképp a feltdrekvo
piacokon és a fejlodo orszagokban.

A kiilfoldi bankok két féleképpen jelenhetnek meg adott orszagban. Vasarolhatnak ré-
szesedést hatarokon atnyuld Osszeolvadas €s felvasarlas keretében vagy pedig 1 dgazato-
kat telepithetnek z6ldmez6s beruhazasként.

2.6. A kilfoldi bankok hatasa a hazaiakra3

A kiilfoldi bankok részvényesként viselkednek. A kiilfoldi részvényesek ugyanis tobbek
kozott technologiai Gjitasokat, know-how-t hoznak be az Gj piacra. Ez ugyanigy miikodik a
bankokndl is. Minden egyes 0j betelepiild bank valami ujdonsagot jelent a fogad6 orszag
szamara. A kiilfoldi részvényesek lecsokkentik a hazai bankok kiadasait azaltal, hogy op-
timalizaljak azok miikodését. Ennek ellenére a szerkezet atalakitas miatt plusz koltséget is
jelenthetnek a hazai bankoknak.

A kiilfoldi bankok versenytarsat jelenetek, ugyanis megjelenésiik éles arversenyt ered-
ményezhet. A kiilfoldi bankok jobban megvalogatjak azt, hogy kinek is adnak hitelt. Ko-
riltekintébbek, és a csak a legmegbizhatobb adosnak nyujtanak kolcsont. Ezaltal pedig a
kevésbé megbizhat6 iigyfelek a hazai bankokhoz keriilnek, igy nekik okozhatnak nagyobb
problémat. Azért, hogy a hazai bankok 1épést tartsanak a kiilfoldiekkel, ndvelhetik a kolt-
ségeiket.

2.7. Céliranyos kiilfoldi befektetések4

1996-ban kezdddtek, de Kina WTO-s csatlakozasaig — tehat 2001-ig — korlatozva voltak a
céliranyos kiilfoldi befektetések. A Kinai Bankfeliigyeleti Hatosag eldirta, hogy a kiilfoldi be-
fektetoknek négy kritériumnak kell megfelelniiik. Ezek a kdvetkezok: hosszu tava részvényal-
lomany, vallalatirdnyitas optimalizalasa, iizleti egyiittmiikddés, versenykertilés.

2005-ben ezt a négy pontot bovebben is kifejtette a Kinai Bankfeliigyeleti Hatdsag.
Ezutan pedig a kovetkezoképpen hangzott: minimum 3 éves részvényallomany, a testiileti
tagok személyes megbeszélése, technologiai és haldzati tamogatas, maximum két kinai
banki befektetés.

2.8. Kinai Epitési Bank és a Bank of America

A Bank of America a Kinai Epitési Bank 9%-4t vasarolta meg 2005 jiniuséban 3 mil-
liard dollarért — ezzel pedig Amerika lett a legnagyobb kiilfoldi befekteté Kinaban. Kina
ekkor mar ovintézkedéseket tett annak érdekében, hogy megerdsitse a banki rendszert még
azelott, hogy a kiilfoldi versenytarsak korlatozasok nélkiill megjelennének az orszagban.
Erre 2006 végéig volt lehetésége a WTO szabalyai alapjan.

A megallapodas része volt, hogy a Kinai Epitési Bank egy helyet biztositott az Ameri-
kai Bank képviseldjének az igazgatotanacsban. Amerikabdl 50 ember érkezett azért, hogy
segitse a kinai bank miikodését tobb teriileten is. Ilyen érintett Agazat volt a vallalatiranyi-
tas, a kockazatkezelés és a lakossagi ligyek intézése. Az Amerika Bank elndke kijelentette,
hogy a beruhazas célja az volt, hogy hosszl tava kdlcsondsen elényds kapcsolat alakuljon
ki az 6 cége, és Kina legnagyobb bankja kozott. A kinai bank egyébként ekkor a leggyor-
sabban novekvo gazdasagnak szamitott kozel 1,3 milliard fogyasztdval (Bei, 2005).
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2.9. Intesa Sanpaolo

Két évvel az amerikaiak vasarlasa utan az olasz Intesa Sanpaolo 20%-ot vasérolt a Qingdao
varosi bankjabol. Ezzel az olaszok is gyokeret vertek a gyorsan fejlédo kinai pénziigyi piacon.
A helyi bankok abban az id6ben egyre gyakrabban mutattak be céliranyos kiilfoldi befektetoket
az Osszeolvadas ¢€s felvasarlassal kapcsolatban, emellett egyre tobben gondolkoztak a tézsdére
lépésen is. A helyi kormanyok pedig 6rommel tamogatjak ezeket az iigyleteket, hiszen a kiil-
foldi befektetés a helyi gazdasag fejlodését is segiti (Jialu, 2007).

Olaszorszagbol harom felsdvezetd érkezett Kinaba: alelndk és vezetdi tanacsadok az in-
formatikai részlegre, illetve a hitelezés teriiletére. Azonban Kindbdl is aramlott munkaerd
Olaszorszagba a befektetést kovetden.

2.10. Hazai bankok eldnyei

A kiilfoldi befektetoknek nyilvanvaldan jovedelmez6é Kinaban befektetni, de a hazai
bankok is szamos eldnyre tehetnek szert. A kiilfoldi bankok befektetéseikkel kiegészitik a
bankok sajat t6kéjét, EIémozditja a bank szerkezetatalakitasat. Allast foglal a kinai bankok
menedzsmentjében, ezt pedig arra hasznalja, hogy fejlessze a hazai bankok vallalati kulta-
rajat és menedzsmentjét, Egyiittmikddnek az iizleti életben. A kirendelt munkavallalokon
keresztiil az ismeretek cserélodnek, Javitja a kozvéleményt a kinai bankokrdl és hiteleseb-
bé teszi a kozzétett informaciokat. Batoritjak a hazai bankokat, hogy nyilvanossa tegyék
részvényeiket és megjelenjenek a tézsdén.

2.11. Kiilfoldi befektetok hatranyai

A befektetoknek azonban néhany hatrannyal is szembe kell nézniiik. K6z06s iranyitas —
Kevés a fiiggetlen igazgatd, emellett figyelembe kell venni a kockdzati és ellendrzési bi-
zottsagokat is. Ellendrzési és iranyitasi befolyasoltsaig — Minden kiilfoldi vallalatra vonat-
kozd maximalis érték 20%. Jogi és szabalyozasi keretek. Kockazatkezelés — A hitel elbira-
las még mindig befolydsolhatd. Alapja a garancia és a kérelmezd likviditasa. Eszk6zok
mindsége — A nem teljesitd hitelek nagy problémat jelentenek.

3. A bankreform

1979 elott a Kinai Népkoztarsasag jegybankja monopolhelyzetben volt, a Pénziigymi-
nisztérium részét képezte. Lakossagi betéteket gyiijtott orszagos fiokhalozatan keresztiil.
Igaz, hogy a gazdasagi tervek finanszirozasat megkdnnyitette, de nem volt képes hozzaja-
rulni sikeres projektekhez. Feladata volt még a bevételek ujraosztasa a koltségvetés tervei
alapjan.

3.1. Az els¢ fazis®

A kinai bankrendszer reformjanak els6 fazisa 1979-t61 1993-ig tartott. A jegybank ek-
kor valt az orszag kozponti bankjava. Ebben az idészakban négy allami, kereskedelmi bank
jott 1étre: Kinai Ipari és Fejlesztési Bank: ez az intézmény vette at azokat a banki tevékeny-
ségeket, amelyek az iparhoz €s a kereskedelemhez kapcsoldédnak. Ezen keresztiil finanszi-
roztak a kinai nagy vallalatok beruhazasait; Kinai Mez0gazdasagi Bank: az agraripari ban-
ki tevékenységeket vette at; Kinai Epitési Bank: a projektek finanszirozasaval foglalkozott;
Kinai Bank: a devizaval kapcsolatos tranzakciokért és a nemzetkozi iizleti banki tevékeny-
ségekért felelt.
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A négy bank megalakuldsaval jott 1étre Kindban a kétszintli bankrendszer. A pénziigyi
szektort a kozponti bank, a Kinai Népi Bank latta el, valamint napjainkban ez tolti be a
jegybanki funkciot is.

3.2. A masodik fazis®

A masodik fazis 1994-ben kezdodott. Megsziiletett az a torvény, amely szabdlyozta a
kereskedelmi bankok miikodését, emellett Uj jegybanktdrvény is hatalyba lépett. A jegy-
bank 31 tartomanyi dgazatot osztott 9 regionalis kdzpontra, igy a tartomanyi vezetdk poli-
tikai befolyasa csokkent — ez az amerikai bankrendszerhez hasonlithato.

A jegybank feladata, hogy novelje a gazdaséagi fejlodést és stabilizalja az arakat, tovab-
ba a jegybank feliigyeli a pénziigyi rendszert is. Azonban 2003 o6ta ezt a feladatot az ijon-
nan megalakul6 Kinai Bankszabalyozasi Tanacs vette at.

A masodik fazisban harom 1j bank jott 1étre Kindban: Kinai Fejlesztési Bank, Export és
Import Bank, Mez6gazdasagi Fejlesztési Bank.

A gazdasagpolitikaval kapcsolatos hiteleket ezt kdvetden ez a harom bank intézte a korab-
ban bemutatott négy helyett, a masik négy pedig a kereskedelem felé orientalodott. Ennek kap-
csan hoztak meg 1995-ben azt a térvényt, amely a kereskedelmi bankok miikodését szabalyoz-
ta. Ezzel egy idében jott 1étre a jegybanktorvény is. A kereskedelmi bankok ezt kovetéen 6nal-
l6an biralhattak el hitelkérelmeket. A nemzeti bank pozicidja meger6sodott azaltal, hogy a
személyes hatalom Pekingben 6sszpontosult. Erre azért volt sziikség, hogy csokkentse a tarto-
many vezetdinek politikai beavatkozasat. Az 01j szabalyok nagyobb onallosagot biztositottak a
banki intézményeknek, azonban tovabbra is hitelt kellett nydjtaniuk azoknak a nagy allami
vallalkozasoknak is, amelyek veszteségesen mitkodtek. (Komlossy et al. 2015)

Ezutén Gjabb bankok jelentek meg Kinaban. Ilyen példaul a Minsheng Bank, ami 1996-
ban) kezdte meg miikddését. Elsdsorban nem allami vallalkozasok befektetéseibol jott
létre. Ez a bank elkiiloniti magat a tobbi allami tulajdonban 1év6 és kereskedelmi bankok-
tol. Miikddése a pénziigyi szektor gazdasagi agazatainak bevonasaval és a modern vallalati
rendszerek 6tvozésével valosul meg.”

1. abra. Intézménytipusok megoszlasa a mérlegf66sszeg 2015. marciusi adatai alapjan
Figure 1. Based on the 2015 March datas the distribution of the types of institutions
the balance sheet total

= Egvéb hitelintézetek

~ Vidéki pénziigyi intézetek

# Varosi kereskedelmi bankok

1 Részvénytarsasagként mitkado
kereskedelmi bankok ‘

+ Allami kereskedelmi bankok ":]ll

Forras sajat szerkesztés, adatok forrasa: Komlossy et. al. 2015.
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Az 1. abran egyértelmiien latszik, hogy még napjainkban is az allami bankok szerepe a
legjelent6sebb Kina gazdasagaban. A varosi és vidéki bankok egy adott régidban miikod-
nek, kozeli kapcsolatban allnak a helyi hatosagokkal. Annak ellenére, hogy nem orszago-
san mikoddnek, adott esetben a régi6 gazdasagi életében nagyon fontos szerepiik lehet.
Egyéb hitelintézetként megemlithetjiik példaul a lizingcégeket, biztositotarsasdgokat.

3.3. Az allami kereskedelmi bankok reformja

A reform a nem teljesit0 hitelek felszamolasaval kezdddott. A nagy allami bankok szerke-
zetileg nem tartoztak a minisztériumhoz, de a hitelezés terén mégsem valhattak teljesen 6nallo-
va. Az allami cégeket kdzponti terv szerint finansziroztak a kockazatok figyelembevétele nél-
kiil. A banki dontéshozokat nem vontak kérdore és a vallalatok sem szenvedtek kiilondsebben
a visszafizetetlen hitelek miatt. Ez a bankrendszer hanyatlasdhoz vezetett. A bankok miikddése
az allami hivatalokéhoz hasonult. Egyre nétt a nem teljesité hitelallomany. A hitelmindsitési
rendszer Otfokozat skélan értékelt. Ez figyelembe vette az ados korabbi viselkedését is, azt
nemcsak az adott esetben kapott hitelhez kapcsoloddan vizsgalta. Ez a nemzetkozi standard
bevezetése enyhitett a probléman, mivel a bankok nagyobb mozgasteret kaptak, igy nem ugya-
nagy oldottak meg a felmeriil problémakat. Ez az 6sszehasonlithatosagot nehezitette. Az 1j
rendszer azonban ravilagitott a hitelallomany hatalmas méretére is.®

1998-ban a Pénziigyminisztérium specialis kotvényeket adott ki és a bevételével az allami ke-
reskedelmi bankok t6kéjét emelte. Egy évvel késobb, 1999-ben a négy nagybankhoz eszkozkeze-
16t rendeltek abbdl a célbol, hogy a problémas hitelekkel 6k foglalkozzanak. A nagybankoknak
sziikségiik volt a kozponti kormany segitségére, a kisebbeket pedig a helyi hatosagok segitették.
A nem teljesit6 hitelallomany atadasa oriasi 1épés volt azelott, hogy az allami kereskedelmi ban-
kok szerkezete atalakult volna. A hitel elosztasa és a kamatrata is modosult.

Kilfoldi befektetoktol érkezett toke, hogy a kormanyzas, a menedzsment és a hatékonysag
is fejlédjon. Ekkor mar a harom kereskedelmi bank esetén is szoba keriilt a tdzsdére 1épés.

2. abra. Kina 12 legnagyobb vallalatanak 2014. évi profitja
2. figure. The annual profit of the 12 largest companies of China in 2014
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Forras: sajat szerkesztés, adatok: http://fortune.com/2015/07/22/
china-global-500-government-owned/
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A fenti diagramon Kina 12 legnagyobb allami tulajdonban 1év vallalatanak 2014. évi
profitjat lathatjuk. Az ICBC (Kinai Ipari és Kereskedelmi Bank) magasan vezeti a listat,
évi tobb mint 40 milliard dollaros profittal. Meglepd azonban, hogy a rangsorban még
tovabbi harom bank szerepel kiemelkedd eredménnyel.’

3.4. A GDP valtozas és a befektetett eszk6zok valtozasanak kapcsolataval
osszefiiggé megallapitasok

A 3. abrabdl jol lathato, hogy a befektetett eszkdzok novekedése 2006 és 2015 kdzott
negativ kapcsolatot mutat a tartomanyok GDP-ének nagysagaval. A negativ kozepes korre-
laci6 mértéke —0,65.

Megdobbentd, hogy a befektetett eszkdzok valtozasa a vizsgalt 7 éves iddintervallum-
ban Kina kétharmadaban, a 31 tartomany koziil 21-ben, meghaladta a 350%-ot. A kiemel-
kedo befektetési eszkozokben részesiilt 21 tartomany kétharmada tartozott az alacsonyabb,
a kevesebb mint 20 000-es GDP-t termel6 tartomanyok kozé.

3. dbra. GDP valtozas és befektetett eszkdzok valtozasanak kapcsolata
3. figure. The relationship between the GDP growth and the changes in the fixed assets
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Forras: sajat szerkesztés, adatok: http://data.stats.gov.cn/english/easyquery.htm?cn=E0103

A kiugro GDP-t termel6 4 tartomany (Guangdong, Jiangsu, Shandong és Zhejiang) az
aranylag ,.kisebb” (350% alatti) befektetett eszk6zok valtozdsanak ellenére megorizte ve-
zeto jellegét. (2008-ban is ez a négy tartomany termelte a legmagasabb GDP-t) Az emlitett
tartomanyok elhelyezkedése (keleti, tengerparti fekvés), a kialakult torténelmi tradiciok, az
emiatt itt talalhat6 ipari kapacitasok nagysaga, a szakképzett dolgozok szama, vagyis ezen
teriiletek gazdasagi fejlettsége, gazdasagi potencidja miatt nem meglepd ezen teljesitmény.

A grafikonbol, a kozepes korrelacid mellett is egyértelmtien kitlinik az elmaradottabb
tertiletek felzarkdztatasa. Ez csak ritkan szarmazhat a kereskedelmi bankok tevékenységé-
nek egyediili eredményeként, inkdbb allami beavatkozast sejtet. Természetesen az allami
pénziigyi politika részeként szabalyozassal a kereskedelmi bankok is bevonhatok egy or-
szag fejlesztési politikajaban valo aktivabb részvételre, azonban megvizsgalva a befektetett
eszkdzok finanszirozasi forrédsait, valaszt kapunk a tényleges és meghatarozé okra.

A befektetett eszkozokre forditott forrasokat vizsgalva megallapithatd, hogy ezek jelen-
t0s része szarmazott allami tamogatasbol. Kijelenthetd tehat, hogy a kevésbé fejlett régiok
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felzarkdztatasa egyértelmiien a Kinai gazdasagpolitika eredménye, amelyhez azonban kel-
lett a Kinai pénziigyi szektor modernizalasa, az 0j bankok hatékony kdzremitkodése.

Megallapithato, hogy az 11j bankrendszer nem csak eredménye a ,.kinai gazdasagi cso-
danak”, hanem tevékeny kozremiikoddje is. A kialakult kinai bankrendszer nélkiil nem
valoésulhatott volna meg az, amit ma a fél vilag csodal.

4. Osszefoglalas

A tanulmany soran bemutatasra keriilt a kinai bankrendszer sajatossagai, és az ezekre
végzett kutatdsok konkluzioi. A sajatossagoknak koszonhetden is jol miikodik a kinai gaz-
dasag, amely megoldotta a sajat kihivasait és jelenleg az egyik legnagyobb devizatartalék-
kal rendelkez6 orszag lett. Azonban, megfigyelheték problémak, mint példaul a nominalis
arfolyam merevsége €s az inflacid, amelyek késébbiekben artalmasak lehetnek. Kina ren-
delkezik a viladg egyik legerdsebb gazdasagaval, melynek egyik pillére a bankrendszere, és
amely segitségiil szolgal a fenntarthaté gazdasagi fejlodéshez.
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