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Abstract

The main principle of compatitivness is the number of the enterprises in the region or in the
country. Therefore the economists (specialists) have recommended simple procedure of estab-
lishing companies. Despite of the economist point of view the enerpreneurship prefers envi-
ronment, where less companies are but the existing companies are trusthworthy. Based on
these two contradiction we are goning to analyse the capital requirments and the ownership’s
responsibilities in some countries in European Union. We compare the international and Hun-
garian economic treatise, to present the changing of the Hungarian capital requirments, and we
compare the Hungarian capital requirments with examed countries of EU. We are going to
analyse is there any correlation between the capital requirments and the numbers of the com-
panies. Is there any correlation between the capital requirments and the numbers of bankruptcy
of the enterprises. We are going to analyse whether any correlation between the capital re-
quirments and the hierarcy of competitivness. We compare the Hungarian equity capital with
the European capital requirments. The Hungarian equity capital, which is going to encrease to
3 M HUF and will be brought into statute from 15th of March 2014, is accoring to the Unions
average equity capital. Based on our analisys, there are not any correlation was found between
the equity capital and the number of established companies, no any correlation between the
number of liquidity and the hierarchy of competitivness of the country.

1. Bevezetés

A versenyképességi vizsgalatok alapja az orszagban illetve a régiéban miik6do vallal-
kozasok szdmaénak alakulasa, ezért a versenyképességi szakemberek foként a minél egy-
szerlibb vallalkozasalapitast hangstilyozzak. Ezzel szemben maga a vallalkozasi szféra egy
olyan kérnyezetet preferalna, ahol kevesebb vallalkozas miikédik, de azok megbizhat6ak.
Ezen ellentmondas alapjan a kutatasunk soran néhany Eurdpai Unids orszag altal tamasz-
tott toékekdvetelményt szeretnénk attanulmanyozni a szakirodalom felhasznéalasan keresz-
till. Napjainkban a versenyképesség €s annak szamszerisitése folyamatosan az érdekl6dés
kozéppontjaban dll. A versenyképességi modellek mindegyike a miikodé véllalkozasokat
tekintik a versenyképesség egyik alapjanak. A vallalkozasok ugyanis profitot termelnek,
foglalkoztatnak és biztositjak a jolétet az adott régidban, térségben (Lengyel, 2000).

A jelenlegi magyarorszagi szabalyozas szerint mindSssze 500 ezer forint sziikséges egy
korlatolt feleldsségii tarsasag alapitidsahoz. Ezt a minimalis tokekdveteiményt 2014. mar-
cius 15-t61 3 millié forintban fogjak meghatarozni, mely megegyezik a korabban 2007.
szeptember 1-jéig alkalmazott szabalyozassal (Jogi forum, 2013. 10. 01.). A torzstdke-
emeléssel kapcsolatban folyamatosan talalkozhatunk egyetért6 és ellenz6 véleményekkel.
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Egyesek szerint ezzel a l€péssel a vallalkozésalapitas nehezitésére keriil sor, masok vi-
szonyt elonydsnek tartjak, ugyanis biznak benne, hogy egy feleldsebb viéllalkozasalapitést
von majd maga utan az intézkedés (Opten Kft., 2013. 10. 01.). A kdvetkezokben bemutat-
juk az egyes eurOpai orszagokban jelenleg alkalmazott indulé toke kritériumokat és meg-
vizsgaljuk, hogy milyen mértékii vallalkozasalapitasi kedv jellemzi ezeket az orszagokat.

Az egyes orszagokban bekovetkezett vallalati cs6dok szamanak bemutatasaval megal-
lapitast tesziink arra vonatkozodan, hogy a gazdasagi tarsasagok szabalyozasa és azok mii-
kodési hajlandosaga kozott a vizsgalt jellemzok alapjan észlelhetd-e kapcsolat.

2. Anyag és modszer

Tanulmanyunkban az Eurostat adatbazisbdl nyertiik az egyes orszagokban bejegyzett
vallalkozasok szaménak alakulasaval kapcsolatos adatokat, valamint a Creditreform Kft.
altal kozzétett egyes orszagokra jellemzo6 vallalati cs6dok informéaciéit hasznaltuk fel. Az
alapitashoz sziikséges tokeminimumok eurdra valdé atszamitasahoz a Magyar Nemzeti
Bank 2013. oktober 1-jén hatdlyos hivatalos devizairfolyamait hasznaltuk.

3. Eredmények

A nemzetkozi tirsasagi szabalyozasban két nagy tarsasagi jogrendszer érvényesiil jelenleg.
Az egyik az angol-amerikai a masik pedig, az igynevezett kontinentalis vagy német modell. A
két modell tekintetében jelentds eltérést mutatnak a vallalati kontroll funkcidk, elobbi esetben
ugyanis ezt a feladatot az igynevezett ,,Board” latja el, mely egyben az operativ dontéseket is
hozza és a tulajdonosok szama valamint kozremikodésiik is hidnyos az angol-amerikai mo-
dellben. Ezzel szemben a német (kontinentalis) modell esetében a tarsasdgok tobbsége megha-
tarozo tulajdonosokkal rendelkezik, akik az operativ dontési szinten is részt vesznek. fgy eb-
ben a formaban a kényvvizsgalo, mint ellenérzo szerv inkabb a vallalakozas beszamoldjanak
ellendrzésére hivatott, mig az angol-amerikai modell esetében jelentésebb feleldsséggel tarto-
zik elszamolni a menedzsment tevékenységérol, a vallalat tulajdonosai felé (Balashazy—Paz-
mandi—Sarkézy, 2008). Az Eurostat adatai alapjan megvizsgalhatjuk, hogy az egyes orszagok-
ban mekkora volt a véllalkozasok alapitasanak mértéke. Az 1. abran lathat6 az egyes Eur6pai
Unids orszagokban a 2010. évi vallalkozasalapitasi adatok.

Az 1. abran latszik, hogy néhany eurdpai orszagban jelentdsen nagyobb szadmban ala-
kultak 2010. évben vallalkozasok, igy a tovabbiakban azon orszagok szabalyozasait vizs-
galjuk meg, melyek esetében a fenti adat meghaladta az SO ezres hatart. A kovetkezokben
Csehorszag, Egyesiilt Kiralysag, Franciaorszag, Hollandia, Lengyelorszag, Németorszag,
Olaszorszag, Portugalia, Szlovakia és természetesen Magyarorszag esetében alkalmazott
szabalyozéasokat fogjuk bemutatni. A kiilonboz6 vallalkozoi feleloségekhez tartozo toke-
minimumok bemutatasat hazankkal kezdeném, majd a korabban felsorolt orszagokéval
fogjuk 6sszehasonlitani. A hatalyos magyar tarsasagi jog szerinti vallalkozasi formak ko-
ziil tanulmanyunkban a kozkereseti, betéti, részvénytarsasagot illetve a korlatolt felelossé-
gli tarsasagot vizsgaljuk. A magyarorszagi gazdasagi tarsasagokat a 2006. évi [V. torvény
szabalyozza (Complex Hatalyos Jogszabalyok Gyiijteménye, 2013). A fentiekben bemuta-
tott német (kontinentalis) modell jellemzi a tarsasag jogi formainkat. A két jellemzd forma
jelenleg a betéti valamint a korlatolt felelosségii tarsasagok, elobbibdl 172 199, mig utéb-
bibol 405 077 volt a bejegyzettek szama 2012. év végén. A kozkereseti (5133 darab), va-
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lamint a részvénytarsasagok (5774 darab) szamaval egyiitt 6k képviselik a magyarorszagi
600 759 tarsas vallalkozasok szerves részét (Kozponti Statisztikai Hivatal, 2013). A tulaj-
donosok vagyoni feleldssége alapjan két csoportra oszthatjuk dket, a kozkereseti tarsasag’
és a betéti tarsasagok’ esetében a tulajdonosok egy része vagy egésze teljes vagyonaval
felel a vallalkozas kotelezettségeiért, mig a korlatolt felelosségii tarsasagi” €s a részvény-
tarsasagi' formaban miikddd vallalkozasok tulajdonosai vagyoni hozzajaruldsuk mértékéig
vonhatok feleldsségre.

1. dbra. Vallalkozasok alapitasanak szama 2010. évben az egyes Eurépai Uniés orszégokban5

Figure 1. Number of enterprises in European Union in 2010

Forras: Eurostat adatbézis alapjan sajat szerkesztés®

1. tablazat. Az egyes jogi formaban m(ik6dé vallalkozasok tékekritériuma
és tulajdonosainak feleléssége

Table 1. The capital requirments of the enterprises and and it's owners responsibilites

K‘gf‘;‘;’:::“ Betéti tarsasag K°""‘gg§ggss"9“ Részvénytarsasag
Felelésség Minden tagnak | Csak a beltagnak Hozzajarulas Hzzajarulas
korlatlan korlatlan mértékéig mértékéig
§, Magyarorszag nincs nincs 500 000 HUF n;:tnzg :::::2 :Sg
E Franciaorszag nincs nincs 7 500 EUR 37 000 EUR
=§ Hollandia nincs nincs 18 150 EUR 45 000 EUR
N A Lengyelorszag nincs nincs 50 000 PLN 500 000 PLN
= Németorszag nincs nincs 25 000 EUR 50 000 EUR
% Olaszorszag nincs nincs 10 000 EUR 120 000 EUR
3 Portugalia nincs nincs 5000 EUR 50 000 EUR
Szlovakia nincs nincs 5000 EUR 25 000 EUR
Forras: sajat szerkesztés (Bardos—Lansky, 2004)
! Tovabbiakban kkt.
? Tovabbiakban bt.
3 Tovéabbiakban kft.
* Tovéabbiakban rt.

2 Ciprus, Gordgorszag, Horvatorszag, Mélta illetve Svédorszag nem szolgaltatott adatot.
® http:/epp.eurostat.ec.europa.ew/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tin00170&plugin=1
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A tablazatban felsorolt tarsasagok alapitisahoz sziikséges tdkeminimumot és a tulajdo-
nosi feleldsséget megvizsgalva megéllapithatjuk, hogy mindéssze 500 ezer forinttal korla-
tolt feleldsségii tarsasagot lehet alapitani, mely 6sszeg hozzavetdleg 4 havi nettd atlagke-
resetnek felel meg (Kozponti Statisztikai Hivatal, 2013). Ez a szabélyozas a korlatolt fele-
18sségii tarsasagok esetében 2007. szeptember honaptél hatalyos, korabban ugyanis 3 mil-
1i6 forint volt az alapitasukhoz sziikséges tdke, ennek megfeleléen 2014. marcius 15-t6l
Ujra erre a 3 millio forintos szintre emelik majd az Gjonnan alakulo korlatolt felelosségii
tarsasagok bejegyzéséhez sziikséges tdrzstokét.

A francia szabalyozas azonos képet mutat hazankkal a vallalkozasok feleldsségének
tekintetében, azonban a korlatolt feleldsségii tarsasagok tékeminimuma tobb mint négy-
szerese a magyarorszagi elvarasnak, jelentos kiilonbség azonban, hogy az iigyvezetd igaz-
gatd, aki a tarsasag élén all, rosszhiszem{i magatartas illetve rossz gazdasigi dontés esetén
sajat vagyonaval is felelhet.

A holland felelésségi szabalyozasi rendszer azonos képet mutat a vizsgalt tarsasagi
formak tekintetében, a kft. tokeminimuma azonban tébb mint tizszerese a jelenlegi ma-
gyarorszagi gyakorlatnak.

Lengyelorszag esetében szintén azonos feleldsségeket tapasztalhatunk, azonban a t6-
keminimumokat megvizsgalva lathat6, hogy joval magasabb mind a kft. mind pedig, az rt.
alapitasahoz sziikséges toke értéke. Elobbi esetben hétszerese utdbbinal kdzel duplija, a
magyarorszagi nyilvanosan mitkodoé részvénytarsasagokkal torténd osszehasonlitasban.

A német tarsasagi jogban alkalmazott tarsasagi formakat alapvetden két csoportra oszt-
hatjuk, az egyikbe a Kereskedelmi Térvénykdnyv (HGB) altal szabalyozott formakat so-
rolhatjuk, ide tartozik a kozkereseti tarsasag (Offene Handelsgesellschaft), a betéti tarsa-
sag (Kommanditgesellschaft), a csendes tarsasag (Stille Gesellschaft) valamint a hajézasi
tarsasag (Portenreederei). A masik csoportba pedig a kiilén torvényben szabalyozott tarsa-
sagi formak tartoznak, melyek a részvénytarsasag (Aktiengesellschaftsgesetz) és a korla-
tolt felelésségii tirsasag (GmbH-Gesetz). A vizsgalt jogi formék esetében megallapithato,
hogy a németorszégi kft. alapitashoz kozel tizendtszor tobb induld tokére lenne sziiksé-
glink, mint hazidnkban, azonban a nyilvanosan m{ikddo reszvenytarsasag alapitasahoz
alacsonyabb alapttke is megfelel.

Az olaszorszagi tarsasagi jogot megvizsgalva a tulajdonosi feleldsség esetében nem ta-
lalhaté eltérés a magyarorszagi szabalyozashoz képest, azonban fontos megjegyezni, hogy
létezik az ugynevezett korlatolt felelosségii betéti tarsasagi (Societa in accomandita per
azioni) forma, mely a jogi személyiség nélkiili tarsasagok egy specilis formaja, ugyanis ez
a vallalati forma hasonldé a betéti tirsasaghoz, azzal a kivétellel, hogy a tagok toke-
hozzajarulasa részvények formajaban valdsul meg. A kft. esetében a minimalis tékeelvaras
hatszorosa, mig a részvénytarsasag esetében kozel duplaja a magyarorszagi gyakorlatnak.

A magyarorszagi szabédlyozastol szintén csak a tokeminimum mértékében tér el a por-
tugaliai szabalyozas. Esetiikben ugyanis kozel haromszorosa a kft. tékeminimumanak,
mig a részvénytarsasagok esetében hazank alkalmaz magasabb tékekorlatot a nyilvanosan
miikddd részvénytarsasagokkal szemben.

A hazénk északi szomszédsagaban fekvo Szlovakia, korlatolt felelosségii tarsasagainak
tekintetében érdemes megjegyezni, hogy a magyar szabalyozasnal jéval magasabb torzs-
tokét allapit meg. A részvénytarsasagok esetében viszont ez az érték joval alatta marad a
hazankban alkalmazottal szemben.

Az 1. abran bemutatott eurépai vallalkozasalapitasi adatok alapjan Csehorszagban
60 880 vallalkozast alapitottak 2010. évben. Vizsgalatunkban kiilén kiemeltiik, ugyanis a
magyarorszagi szabalyozasnal enyhébb kovetelményt tAmaszt a kkv. tulajdonosok felelds-
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ségének tekintetében. Ezt az eltérést a vizsgalt orszagokkal kapcsolatban kizarolag ebben
az esetben tapasztaltuk. A kft. esetében joval magasabb 7777 eurd tékeminimumot var el a
magyarorszagi 1678 eurdval szemben. Részvénytarsasagi format, hasonléképpen, mint
Magyarorszagon nyilt és zart formaban van lehetdség alapitani, melynek tokekovetelmé-
nye jéval alacsonyabb hazankban mindkét tipus esetében.’

2. tablazat. Az egyes jogi formaban miikdd6 vallalkozasok jellemz6i Csehorszagban
Table 2. The specific of the enterprises in Czech Republic

Korlatolt
Kezkeresetl Betéti térsasig felelsségli | Részvénytarsasag
9 tarsasag
hozzéjarulas csak a beltagnak hozz4jarulas hozzajarulas
Felelbsség mértékéig Korl4tian mértekéig mértékéig
e . . zart: 2 millio CZK
Tékeminimum nincs nincs 200 000 CZK nyilt: 20 millié CZK

Forras: sajat szerkesztés (Bardos—Lansky, 2004)

Az angol-amerikai tarsasagi szabalyozasi modell egyetlen képviseldje a vizsgalt orsza-
gok koziil az Egyesiilt Kiralysag, mellyel kapcsolatban megfigyelhetd a kft. estében az
eltérés a tobbi német (kontinentalis) modellel rendelkezd eurdpai orszagokkal Gsszevetve.
A LTD (Private Company Limited by Shares) esetében ugyanis a tagsagi jogviszonyt
részvénytulajdonlassal fejezik ki. Ez azonban nem hozhat6 nyilvanos forgalomba és tarsa-
sag bejegyzésével egyidejiileg ki kell nevezni legalabb egy igazgatot (director), és lega-
labb egy ligyvivét (secretary). A magyar részvénytarsasagnak megfelelé PLC (Public Li-
mited Company by Shares) esetében alacsonyabb a t6keminimum (59 908 euro), mint
hazankban a nyilvanosan miikddé rt. (67 505 euro) alapitasakor.

3. tablazat. Az egyes jogi formak jellemzéi az Egyesiilt Kiralysagban
Table 3. The specific of the enterprises in United Kingdom

j Korlatolt
Kgr';‘;’::e" Betéti tarsasag felelGsségh Részvénytarsasag
9 tarsasag
~ minden tagnak csak a beltagnak hozzéjarulas hozzajarulas
FelelGsség korlatian Korlatian ménékeéig mértekéig
Tokeminimum nincs nincs nincs 50 ezer GBP

Forrds: sajat szerkesztés (Bardos-Lansky, 2004)

Az egyes Eurdpai Unids orszagok altal tAmasztott véllalati tokekGvetelmények illetve
tulajdonosi felelosségek vizsgalata kapcsan megallapithatjuk, hogy kizardlag Csehorszag
esetében tapasztaltunk eltérést a kdzkereseti tarsasagok korlatolt feleléssége kapcsan, va-
lamint Olaszorszag szabalyozasaban taldlkoztunk az egyedi korlatolt feleldsségli betéti
tarsasaggal és egy esetben Franciaorszag szabéalyozasaban jelent meg a kft. iigyvezetdjé-
nek esetleges vagyoni feleldssége.

A tOkekovetelmények vizsgalata soran jelentsen eltérd elvarasokat tapasztaltunk a
bemutatott orszagok kozott, mely alapjan nem fedezheto fel sszefliggés az iranyadé to-
keminimum és a vallalkozésalapitasok szama kozott. A 4. dbrdn lathatok eurdban kifejez-
ve a korabbi 1. dbrdn szerepld orszagok altal elvart tOkeminimumok a kft. esetében. A

7 Atvaltashoz hasznalt arfolyam: MNB hivatalos devizaarfolyama 2013.okt6ber 1.
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sotétebb szinnel jelolt orszagok esetén figyelhettiink meg a 2010. évi adatok alapjan jelen-
tds novekedést a vallalkozasok szamaval kapcsolatban, azonban a 4. dbrdn lathatd, hogy
ez az emelkedés nem feltétleniil az alacsonyabb t6keelvarasa orszagokban tapasztalhatok.

2. abra. Korlatolt felel6sség(i tarsasagok torzstékéje a vizsgalt orszagokban
Figure 2. The equity capital Limited Liability Companies
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Forras: sajat szerkesztés (Bardos—Lansky, 2004)

Megvizsgaltuk a vallalati csédokkel kapcsolatos 2012. évi adatokat a fenti orszagok
esetében, melybdl lathatjuk, hogy a vallalati csédok szama nem feltétleniil azokban az

orszagokban volt jelentds, melyek alacsonyabb tokekritériumot szabnak a korlatolt fele-
10sségii vallalkozasokkal szemben.

3. abra. Korlatolt felel6sségii tarsasagok térzstokéje és a cs6dok szama
Figure 3. The equity capital of Ltd. and the numbers of bankruptcy
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A Vilaggazdasagi Férum évente k6zzéteszi, globalis versenyképességi rangsorat, mely-
re 2005 6ta Magyarorszag is felkeriilt. A 2013-2014-es versenyképességi jelentés adatait
felhasznalva (World Economic Forum 2013), felallitottuk az altalunk vizsgalat orszagok
egymashoz viszonyitott rangsorat. A 4. dbrdn a vilaggazdasagi rangsor szerint a vizsgala-
tunkba bevont orszagok sorba rendezetten lathatok, balrdl jobbra haladva keriiltek egyre
rosszabb pozicioba a WEF 2013-2014-es listajan.

Az egyes orszagokban alapitott vallalkozasok szamat jelzik az oszlopdiagramok, melyek
alapjan jol latszik, hogy nem tapasztalhatd Gsszefliggés az ijonnan alakult vallalkozasok szama
és adott orszag versenyképességi rangsorban elért helyezése alapjan. Franciaorszag esetében
tapasztaltuk a vallalkozasalapitasok legmagasabb szamat, ezzel szemben a vizsgalt 22 orszag
versenyképességi rangsora alapjan csak a 9. helyet érte el. Az alabbi abran szerepld orszagok
koziil Finnorszag bizonyul a legversenyképesebbnek, mig Magyarorszag csak a huszadik helyen
all, ezzel szemben a vallalkozasalapitasok tekintetében a kilencedik helyet foglalja el.

4. abra. Alapitott vallalkozasok szama versenyképességi rangsor szerint

Figure 4. The numbers of the established companies in the examed countres based on
competitivness ranking
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4. Kovetkeztetések

Kutatasunk soran az egyes Eurdpai Unids orszagok altal a kiilonbozo tarsasagi formak-
hoz tartoz6 tulajdonosi felelosségeket és tokekovetelményeket vizsgaltuk. A 2010. évi
Gjonnan alapitott vallalkozasok szama alapjan az 50 ezer darab feletti orszagok esetében
mutattuk be a kozkereseti, betéti, korlatolt feleldsségii €s részvénytarsasagoknal alkalma-
zott szabalyokat. A kapott eredményeket Osszevetettiik az 50 ezernél kevesebb Gjonnan
alakult vallalkozassal rendelkezd orszagok adataival és megallapitottuk, hogy nem tapasz-
talhat6 Osszefiiggés az uj vallalkozasok alapitasa és az adott orszagban alkalmazott toke-
kovetelmények kozott a korlatolt feleldsségii vallalkozasok kapcsan.

Ugyanezekben az orszagokban bemutattuk, hogy miként alakult a vallalti cs6dok sza-
ma 2012. évi adatok alapjan. A korlatolt felelosségii vallalkozasok esetén alkalmazott
tokeminimumot Osszevetettiik az egyes orszagokban bejegyzett vallalati csédok szamaval
és megallapitottuk, hogy az alacsonyabb tokekritérium nem feltételezi a csédok szamanak
nagyobb mértékét adott orszagban.

Magyarorszagon a 2007. szeptember el6tt alkalmazott 3 millié forintos minimalis toke-
szint keriil bevezetésre a jovo év folyaman, a jelenlegi 500 ezer forintos szabalyozassal
szemben. A vizsgalatunkban bemutatott orszagokkal &sszevetve, hazankban jelenleg al-
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kalmazott mértéknél alacsonyabbat csak Romania valamint az Egyesiilt Kiralysag eseté-
ben tapasztaltunk. A 2014. marcius 15-t6] életbe 1épd hozzavetdleg ezer eurds szint, az
altalunk vizsgalt orszagok atlag-tokekritériumat jelenti (10 556 eurd).

5. dbra. A vizsgalt Eurépai Unids orszagok altal meghatarozott t6keminimum (kft.)
és a vallalkozasok szama 2010. évben

Figure 5. The specifield minimum equity capital of the examed countries (based on Ltds.) and
the numbers of new companies in 2010

400 000 40 000 EUR
350 000 : 35000 EUR
300 000 30 000 EUR
250 000 25 000 EUR
200 000 20 000 EUR
150 000 15 000 EUR
100 000 10 000 EUR
50 000 5000 EUR
0 - 0 EUR
&
mmsm U] véllalkozasok szama —— 3tlagos kft. t6keminimum
& Kft. alapitasdhoz sziikséges térzstéke

Forras: sajat szerkesztés

Mindezek alapjan a korlatolt felelosségii tarsasagokat érintd minimalis torzstoke, jovo
évi szabalyozasanak mértéke megfelel az Europai Uni6 egyes orszagainak atlagaval, mely
alapjan nem talaltuk eltulzottnak a kovetkezo évtol alkalmazand6 mértéket.
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